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Par Caroline Lesage

Neovacs redimensionne son IPO

i La biotech compte désormais lever 11 M€ sur Alternext avec I'assurance que ses VCs y contribuent.

Wfeolfocs

¥ Y Les biotech, qui ne levaient plus d'argent en Bourse depuis 2007, tentent de regagner la confiance des marchés. Aprés I1PO en cours du spécialiste des

biocarburants Deinove, qui compte lever 12 M€ sur Alternext (lire ci-dessous), Neovacs tente sa chance. Mais les débuts sontdifficiles pour ce dernier, néen

1993 du spin-offde I'Université Pierre et Marie Curie et spécialisé dans l'immunothérapie, qui doit revoir ses prétentions a la baisse et des 20 M€ prévus, redimensionner
son offre pour obtenir 11 M€.

2,5 M€ apportés par les fonds historiques

« Notre objectif était de réussir notre augmentation de capital touten conservant l'intérét de nos actionnaires. Nous avons donc décidé de réviser notre offre
de souscription de fitres etd'abaisser la fourchette de prixinitialement fixée entre 5,20 et 6 € 4 une fourchette comprise entre 4,80 a 5,6 €, soitune décote de
23 a 30 %plus attractive pourles investisseurs », justifie Guy-Charles Fanneau de La Horie (photo), Dg de Neovacs, valorisé entre 58 et 68 M€. La société,
dont la cléture de I'offre initialement préwue pour le 30 mars dernier a été repoussée au 14 awvil, a déja 'assurance d'obtenir 2,5 M€ de la part de ses trois
principaux actionnaires historiques, Truffle Capital (1 M€), Novartis Venture Fund (1 M€) et OTC AM (0,5 M€) qui dewraient détenir environ 60 % des parts a
lissue de l'opération. Pour rappel, ces derniers avaient apporté 22,2 M€ a la biotech entre 2003 et 2008 (voir fiche Neovacs ci-dessous) et détiennent 75,2 %
du capital pré-opération.

Pas de revenus avant 2014

Pasitionné sur le traitement des maladies auto-immunes et autres affections chroniques, le portefeuille de Neovacs estcomposé de trois produits en développement. Son
programme-phare, le TNF-K, qui fait'objet d'une collaboration avec la société de diagnostics Biomedical Diagnostics (BMD), vise le traitement des maladies telles que la
Polyarthrite Rhumatoide, la maladie de Crohn, le psoriasis, un marché estimé en 2009 plus de 16 Md$. Le programme clinique de ce médicament candidat a été financé
par Oséo IS, qui avait apporté une enveloppe de 6,4 M€ en octobre 2008. Deux autres produits sont entrés en développement clinique : I" IFN-K, qui Vise le traitement du
Lupus, un marché compris entre 3 et 5 Md$, et le VEGF-K, pour lutter contre la Dégénérescence Maculaire Liée & I'’Age et certains cancers, des marchés estimés entre 3 et
4,5 Md$. Mais ces projets ne généreront pas de revenus avant 2014 etla société affichait une perte nette de prés de 7 M€ fin 2009.

Lire aussi:

Deinove veut carburer en Bourse (07/04/10)
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les intervenants de l'opération

YO
P
Société cible ou acteur NEOVACS

Acquéreur ou Investisseur ALTERNEXT, TRUFFLE CAPITAL, Philippe Pouletty,
NOVARTIS VENTURE FUND - NVF, Florent Gros, OTC
AM, Michel Gomart

Société, Avocat d'Affaires HBC AVOCATS, Jean-Luc Elhoueiss, NIXON
PEABODY, Emmanuelle Porte

Listing sponsor / Teneur de livres INVEST SECURITIES, Jean-Emmanuel Vernay, Daniel
Anizon

Voir la fiche détaillée de l'opération
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Descriptif
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Détails de l'opération

NEOVACS
Bourse | IPO

Société cible

Type | Sous-type opération..

Valeur d'Entreprise, ou ticket si levée (M€). .10

Fourchette de valorisation (M€)........c..cccocvnvvcinneninnns 0-20

Acquéreur ou INVESHISSEUN ... ALTERNEXT | TRUFFLE CAPITAL | NOVARTIS
VENTURE FUND - NVF| OTC AM

Cedant. ... n.d.

Date opération 09/04/2010

CA(ME) (année) 0(2009)

Fourchette de CA (M€) n.d.

Durée de détention (MOois).......ereuvcenirrinineenniennes 42

Type de sortie n.d.

Secteur Biotechnologies

Zone géographique cible........cvceccinnininnenne France

Région ile-de-France

Descriptif d'activité Vaccins thérapeutiques

Intervenants de l'opération

Acquéreur ou INVeStiSSEUN ... ALTERNEXT, TRUFFLE CAPITAL, Philippe

Pouletty, NOVARTIS VENTURE FUND - NVF,

Florent Gros, OTC AM, Michel Gomart

HBC AVOCATS, Jean-Luc Elhoueiss, NIXON

PEABODY, Emmanuelle Porte

Listing sponsor/Teneur de [ires.......ccccocrcriccnnn. INVEST SECURITIES, Jean-Emmanuel Vernay,
Daniel Anizon

Société, Avacat d'Affaires

Continuer la lecture :
Derniers articles sur Bourse NEOVACS vendredi 09 awil 2010
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